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Sekil.2 Euro Bolgesi PMI
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Sekil.3 Tiiketici Giiven Endeksi
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26 Eyliil 2025

ABD PMI ii¢ ayin en yavas artisini1 kaydetti

ABD’de S&P Global tarafindan yayimlanan oncu
bilesik PMI 53,6’ya gerilerken imalat PMI 52'ye,
hizmet PMI ise 53,9’a gerileyerek esik degerin
ustinde kaldi. Bas Ekonomist Williamson, talep
kosullarinin yumusamasinin enflasyonu
sinirlayabilecegini ifade ederken dreticiler ise
tarifelerin  yerli uretimi destekleyecegi
konusunda iyimserligini slrdiriiyor. Zayiflayan
PMI  verilerinin, tarifelerin daha yuksek
maliyetlere neden oldugunu ancak zayif talebin
firmalann fiyatlan artirma kabiliyetini sinirlayip
imalat ve hizmetlerde ise alimlarin yavasladigini
soylemek mumkiin olacaktir.
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Biitce Agustos ayinda fazla verdi

S&P Global tarafindan aciklanan Euro Bolgesi PMI
verilerine gore bolgedeki birlesik PMI Eylul ayinda
51,2’ye yiikselerek Agustos’taki 51 degerinin
uzerine cikti. Hizmet PMI 51,4 ile son 9 ayin en
yuksek seviyesine ulasirken imalat sektoru, 50
sininnin altina gerileyerek buyumenin en zayif
halkas1 haline geldi. Almanya’nin hizmetler
sektortindeki gliclu verisi Fransa’daki zayiflamayi
dengeleyerek hizmetler sektoriindeki iyilesmeyi
destekledi. Ote yandan Euro Bolgesi ekonomisinin
2025’in  ilk yansinda uygulanan  gumrik

tarifeleriyle ilgili  belirsizliklerden olumsuz
etkilendigi goriliyor.
alBarakaob
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Tiiketici giiveni Eyliil’de geriledi

TUIK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven
endeksi, Agustos ayindaki 84,3 seviyesinden
%0,4 oraninda gerileyerek Eylul’de 83,9 olarak
kaydedildi. Mevcut donemde hanenin maddi
durumu endeksi 84,3ten 83,9'a gerilerken
gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum
beklentisi endeksi 67,8'e geriledi. Gelecek 12
aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi
ise 78'e geriledi. Ote yandan gelecek 12 aylik
donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama
yapma dusuncesi endeksi ise %0,9 artisla 105,7
seviyesine yukselerek artis yasadi.
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Sekil.4 Reel Sektor Giiven Endeksi
Endeks, Son Veri: Eyliil 2025

115 -
110 A

105 +—H LW

100 ~
95 A

90 A

751

0 /‘I/ T T T T T T T T T

™ T T T T T T Y™ T T T T v T v

O O OO0 000000 O0OO0OOoOOoOOoOo

Sekil.5 Sektorel Enflasyon Beklentileri
12 ay sonrasi1 enflasyon beklentileri (%), Eylil 2025
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« Powell’dan isgiicii ve tarife yorumu: Powell, faiz indirimine ragmen para politikasinin 1liml

-100,8

26 Eyliil 2025

Reel kesim giiven endeksi ve KKO aciklandi
TCMB tarafindan aciklanan Eylul ayina iliskin reel
kesim guven endeksi 0,2 puan artisla 100,8
olarak kaydedildi. Son u¢ aydaki toplam siparis

miktar, genel gidisat, mevcut mamul mal
stoklar1 ve ihracat siparis miktarina iliskin
degerlendirmeler  endeksi  artis  yoniinde

etkilerken; sabit sermaye yatinm harcamasi,
mevcut toplam siparis miktan, gelecek uc aydaki
uretim hacmi ve toplam istihdama iliskin
degerlendirmeler azalis yoniinde etkiledi. imalat
sanayi genelinde kapasite kullanim orani ise 0,2
puan artarak %73,8 seviyesinde gerceklesti.
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Sektorel enflasyon beklentileri geriledi

TCMB tarafindan yayimlanan Eylul ayina iliskin
“Sektorel Enflasyon Beklentileri” raporuna gore
yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari,
reel sektor ve hane halki icin geriledi. 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri hane halki
icin 1,1 puan azalarak %53 olurken reel sektor
icin 0,9 puan azalarak %36,8 ve piyasa
katilmcilan icin 0,5 azalarak %22,2’ye geriledi.
Beklentilerdeki dusus, onceki aya gore tum
gruplarda gozlendi. Ayrica, gelecek 12 aylik
donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hane
halki oram bir onceki aya gore 0,2 duserek
%27,4 seviyesinde gerceklesti.

sekilde kisitlayic1 oldugunu ifade ederek, isgiicli piyasasindaki zayifligin enflasyondan agir basmasi

halinde bu yil daha fazla faiz indirimi yapilabileceginin sinyalini verdi. Ayrica; ticaret ve goc gibi

alanlardaki degisikliklerin etkilerinin heniliz goriilmedigini belirterek makul temel senaryonun

tarifelerin enflasyon lizerindeki etkilerinin nispeten kisa émdrlii olmasi oldugunu belirtti.

« OECD ve EBRD Tiirkiye tahminlerini revize etti: OECD, Turkiye'nin 2025 buyume tahminini
%2,9’dan %3,2’ye yukseltti; 2026 tahminini ise %3,3’ten %3,2’ye cekti. 2025 enflasyon beklentisini
%31,4’ten %33,5’e, 2026 tahminini ise %18,5’ten %19,2’ye cikardi. Avrupa imar ve Kalkinma

Bankas1 ise Turkiye’nin buyume tahminini 0,3 puan yukan yonlu revize ederek %3,1'e cikardi.

Jeopolitik risklerin azalmasi, AB ile daha yakin isbirligi, Tlrkiye'nin insaat, lojistik ve savunma

alanlarindaki gelismeler soz konusu artista etkili oldu.
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Finansal Gostergeler 26 Eyluil 2025
Hisse Senedi Piyasalan 25.Eyl.25 Haftahk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 973,51 -0,84% 1,80% 15,71%
ABD Dow Jones Endeksi 45.947 -0,79% 0,68% 8,00%
ABD S&P Endeksi 6.605 -0,89% 1,58% 12,29%
Nasdaq 24.397 -1,09% 3,13% 16,11%
Euro Stoxx 5.445 -0,25% 0,89% 11,94%
FTSE 100 9.214 -0,03% -0,03% 13,20%
DAX 23.535 -0,44% -2,10% 18,95%
Nikkei 45.755 1,57% 6,83% 13,69%
Shanghai 3.853 0,87% 0,25% 14,21%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.344 0,22% 6,55% 24,95%
BIST - 100 11.378 0,74% 0,08% 14,81%
BIST - 30 12.576 0,65% 0,24% 15,79%
BiST - Bankacilhik Endeksi 15.940 -2,20% -2,90% 8,75%
Albaraka Tiirk 8,24 -2,49% -6,36% 27,84%
Doviz Kurlan 25.Eyl.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 45,75 -0,55% -0,09% 6,92%
USD/TL 41,49 0,26% 1,10% 17,58%
Euro/TL 48,46 -0,38% 0,81% 32,59%
Sepet/TL 4497 -0,09% 0,94% 216,94%
Euro/USD 1,167 -0,68% -0,15% 12,82%
UsD/Yen 149,80 1,25% 1,95% -4,76%
GBP/USD 1,33 -0,94% -1,24% 6,78%
ABD Dolar Endeksi 98,55 0,93% 0,76% -9,32%
Emtia Fiyatlan 25.Eyl.25 Haftahk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 104,46 1,44% 2,45% 5,97%
Brent (USD/Varil) 69,42 4.11% 1,17% -6,90%
Tarim Fiyatlarn Endeksi 54,21 -0,34% -1,92% -4,83%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 145,72 1,17% 3,17% 3,46%
Altin (USD/Ons) 3.749,44 1,74% 9,73% 42,93%
Tahvil Getirileri 25.Eyl.25 19.Eyl.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,66 3,57 3,63 4,25
ABD 10 Yilhk 4,17 4,13 4,20 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,04 2,02 1,93 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,77 2,75 2,70 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,76 4,72 4,70 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,64 1,64 1,61 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,82 6,76 6,92 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 39,75 39,76 39,03 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,66 31,60 31,14 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 40,50 40,50 43,00 42,50
Risk Gostergeleri 25.Eyl.25 19.Eyl.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,74 15,45 14,43 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 260,42 241,02 262,64 283,53
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yillik Biiyiime Orani 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,34 3,18 4,99 8,45 5,05
isgiicii Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,4 8,4 8,0
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 1,53 1,37 2,06 2,04
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 64,77 35,41 35,05 33,52 32,95
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,48 2,46 1,73 2,48
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 23,13 24,45 24,19 25,16
Odemeler Dengesi 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -16,334 -16,405 -19,160 -18,786
Cari islemler Dengesi -1,863 -7,814 -0,738 -1,967 1,766
ihracat (f.0.b) 22.958 20.784 24.818 20.480 24.938
ithalat (c.i.f) 29.058 32.892 31.459 28.687 31.383
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 3.058 4.298 5.015 6.209
Sermaye Dengesi -6.194 -8.241 529 -1.288 1.064
Dogrudan Yabanci Yatinnm (Net) -214 243 -732 -611 -1.224
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 11.041 -2.662 -1.049 -5.097
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Aimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 -10.735 858 2.176 -4
Biitce Gostergeleri 2023 Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Biitge Dengesi -842,5 235,2 -330,2 -23,9 96,7
Faiz Dis1 Denge -800,2 346,4 -54,5 110,7 276,4
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 153.190 154.411 171.848 178.357
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
U LGEE e 5,59% 5,56% 5,86% 5,94% 6,71%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,03% 7,83% 8,08% 7,95% 8,86%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
ihtiyac (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
| - i - -
\
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Tarih ve Saat  Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
29.09.2025 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi Eyl -- -14,9
29.09.2025 Euro Bolgesi Ekonomik Guiven Endeksi Eyl -- 95,20
29.09.2025 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik Degisimler) Agu 0,1% 0
29.09.2025 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl -- -1,80
30.09.2025 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Agu -0,005 0,00
30.09.2025 Japonya Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Agu 1,10% -0,02
30.09.2025 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 49,60 49,40
30.09.2025 Cin Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl -- 53,00
30.09.2025 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eyl -- 50,50
30.09.2025 ingiltere GSYH Yillik Biylime Orani 2C = 1,20%
30.09.2025 ingiltere Cari islemler Dengesi 2C - -23,50
30.09.2025 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Eyl -- 0,90%
30.09.2025 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Agu - 0,40%
30.09.2025 Almanya issizlik Orani Eyl -- 6,30%
30.09.2025 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Eyl -- 0,10%
30.09.2025 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Eyl - 2,20%
30.09.2025 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Jul -- 2,14%
30.09.2025 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl -- 41,50
30.09.2025 ABD JOLTS Acik is Sayist (Milyon Kisi) Agu - 7181
30.09.2025 ABD Conference Board Tuketici Given Endeksi Eyl 96 97
30.09.2025 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2C -- 135
1.10.2025 Japonya Tankan Blyiik isletmeler imalat Sektérii Giiven Endeksi 3C 15,00 13
1.10.2025 Japonya Tankan Biiyik isletmeler imalat Digi Sektérler Giiven Endeksi 3¢ 33,00 34,00

1.10.2025 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl -- 48,40
1.10.2025 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 48,10
1.10.2025 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eyl - 48,50
1.10.2025 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl - 49,50
1.10.2025 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eyl -- 46,20
1.10.2025 Euro Bolgesi Aylik Tuketici Enflasyonu Eyl -- 0,10%
1.10.2025 ABD ADP Aylik Ozel Sektdr istihdami (Bin Kisi) Eyl 48 54
1.10.2025 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 52,00
1.10.2025 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 49,20 48,70
1.10.2025 ABD ingaat Harcamalari (Aylik Degisimler) Agu -0,10% -0,10%
2.10.2025 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi) Eyl - -
2.10.2025 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu 0,00 -1,30%
2.10.2025 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu -- --
2.10.2025 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu = =
3.10.2025 Japonya issizlik Orani Agu 2,40% 0,023
3.10.2025 Japonya Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl -- 53,00
3.10.2025 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl - 48,90
3.10.2025 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl - 48,4
3.10.2025 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 52,5
3.10.2025 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 52,4
3.10.2025 Euro Bolgesi Hizmet Sekt6rii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl = 51,4
3.10.2025 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 51,2
3.10.2025 ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl -- 51,9
3.10.2025 Euro Bolgesi Yillik Uretici Enflasyonu Agu -- 0,40%
3.10.2025 Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Agu -- 0,002
3.10.2025 ABD Aylik Tarim Disi istihdam (Bin Kisi) Eyl 43 22,00%
3.10.2025 ABD issizlik Orani Eyl 0,043 4,30%
3.10.2025 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Eyl = 0,037
3.10.2025 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 53,9
3.10.2025 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 53,6
3.10.2025 ABD Arz Yonetimi Enstitiisti imalat Disi Sektorler Aktivite Eyl 52 52
29.09.2025 Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi Eyl -- 97,9
30.09.2025 Turkiye issizlik Orani Agu -- 8,00%
30.09.2025 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agu - -6,44
1.10.2025 Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl - 47,3
2.10.2025 Turkiye Yurtdigi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eyl -- --
3.10.2025 Turkiye Aylik Tuketici Enflasyonu Eyl -- 2,04%
3.10.2025 Turkiye Yillik Tiketici Enflasyonu Eyl -- 33,0%
3.10.2025 Tirkiye Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Eyl - 33,00%
3.10.2025 Tirkiye Aylik Uretici Enflasyonu Eyl - 2,48%
3.10.2025 Turkiye Yillik Uretici Enflasyonu Eyl - 25,16%

\
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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